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ACTUS PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayily “Bireysel PortfGylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemig
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler icin inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamstir.

Goriglimiize gére Fon'un | Ocak - 31 Aralk 2017 dénemine ait performans sunum raporu Actus Portfoy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum
standartlanna iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.
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Actus Porttiy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amac i ortfay Yonetic

Fanun yatinm amaci BISTte iglem gbiren ortaklik paylanna tebliy ilkeleri uyaninca
tinm yaparak karglastrma élgUtiinun iizerinde getini elde etmektir. =
yatinm yapa argilaghrma dlglitiinun ilzerinde getiri r Engin Gzkan

En Az Alinabilic Pay Adedi : 1 aget P Yarolan

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %807 devamir olarak yerli ihraggilann ortakiik paylanna yatinlir.Fon’un hisse senedi yodun
fon olmasi nedeniyle Fon toplam deferinin en az %801 devaml olarak menkul kiymet yatnimn ortaklikdan paylan haric
olmak iizere BISTte islem géren ihragg paylan, ihracgl paylanna ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
s8zlesmeterinin nakit teminatlan, ihragg paylanna ve pay endekslerine dayal opslyon sbzlesmelerinin primleri ile borsada
Islem gdren ihragg paylarina ve pay endekslerine dayah araci kurulug varantlanna yatinlir.Fon aktif bir yatiim stratejisi
takip edecek, gesith analiz ydntemteri kullanarak fonun maruz kaldi§i piyasa riskini mevecut kosullara gére ydnetecektir.
Bu yénetim stratejisi ile her tirld piyasa kosulunda fonun getirisinin optimizasyonu hedeflenmektedir. Yabanci yatinm
araclan fon portfyiine dahll edilmeyecektir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik pavlannm, difier menkul kiymetierin,
déviz ve djvize endeksli finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere liskin tasinan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan,
ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
56z kenusu risklerin detaylanna asadida yer verilmektedir: a- Faiz Oran Riski: Fon portféyiine faize dayal variklann
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, siz konus varliklann dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan dedigimlen nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabana para cinsinden varhidann dahil
edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek dejisiklikler nedeniyle Fon‘un maruz kalacadi zarar olasiligin
ifade etmelktedir. E) Kargi Taraf Riski: Kars) tarafin sézlesmeden kaynaklanan yakiumlaldklerini yerine getirmek
istememes ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda Sdemenin
yapilamamas) riskini ifade etmektedir, &) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal variklann istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasih§idi, &) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon
portfdyiine tiirev arag (vadel: islem ve opsiyon sbzlesmeler), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil
ediimesi, ileri val&d tahvil/bono ve aftin alim islemlerinde ve dier herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangic yatinmimin dzerinde pozisyon alinmasi sebebi lle fonun
baslangig yatmmindan daha y{iksek zarar kaydedebilme olasih§) kaldirag riskini fade eder.E) Operasyone| Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasiifin ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersiziigi, basansiz yonetim, personelin hatal) ya da hileli
islemieri gibi kurum igi etkenlerin yan sira dodal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi kurum diss etkenler
de olabilir.&) Yodunlagma Riski: Belli bir varlija vefveya vadeye yodun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu vadiin ve
vadenin ierdi§i risklere maruz kalmasdir, T) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kosullan aftinda beliri bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varsfin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanli ligkilert nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8] Yasal Risk: Fonun
halka arz edildidi/katima paylaninin satildifh donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizentemelerinde
meydana gelebilecek defjisiklerden olumsuz etkitenmesi riskidir. &) Teminat Riski: Tirev araclar iizerinden alinan bir
pozisyonun givencesi clarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebeblyle likidite etmesi halinde piyasaya gbire
deferleme defierinin beklenen tilrev pozisyon deferini karglayamamasi veya dojrudan, teminatin nitelidi ite itgili
olumsuzluklann butunmas) olasdifinin ortaya ¢ikmasi durumudur, 10} Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde
risk duyarliiklan arasinda, isleme konu olan spot finansal (ir(in fiyat dedisiminde ok farkh miktarda risk duyarhiik
dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yaaldigs ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedigrenin opsiyon
priminde elugturdudu dedisimi géstermektedir. Gamma; opstyonun ilgili oldugju varliin fiyatindaki degigimin opsiyenun
deftasinda meydana getirdi§i dedisimi Blcmektedir. Vega; opsivonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindakl birim
defjigimin opsiyon priminde clusturdugu degiisimdir, Theta; risk dlciimlerinde biiyiik énem tagiyan zaman faktdriinii ifade
eden gisterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére dedigiminin Slgiisiidir. Rho ise faiz oranlanindak yirdesel dedisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdufiu dedigimin élclislidUr. 11} Kredi Riski: Finansal enstrimanlar ve/veya stizlegmeleri ihrag
veya garanti ederek Sdeme yiikimliligd butunan veya bu yilkimliliga dstlenen kuruluslann yonetimlerinden vefveya
mali dururnlanndan kaynaklanabllecek sorunlar nedeniyle fon portfdyiinde bulunan varhkiar kargihfinda tdeme
yiklimlildging yerine getirememesi riskidir.12) Yapilandinlmis Yatnm Araclan Riskleri: Yapilandirlmig Yatinm Araglarinin
dederi ve dinem sonu getirisi faiz 3demesinin yaninda dayanak vari§in piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis
Yatinm Araglan‘min dayanak varliklan Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin itgili dnemde negatif olmas halinde,
yatinma vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantib olarak vade sonunda elde edien itfa
tutan nominal dederden daha diisik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinirms Yatinm Araclar’min ginliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek dedjisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlvis Yatinm Araglan’nin giinliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deder (RMD} hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte
Yapilandinlmts Yabnm Araclan’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alin. Yapilandinlmig Yatinm Araclan yatirmt
yapilmasi hatinde kredi riski de mevcuttur. Kredi riski, ihraggl kurumun Yatinm Araglan‘ndan kaynaklanan
yikamiloklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adma, Yapilandinimig
Yatinm Araclan yatinmlannda ihragginin ve/veya varsa yainm aracinm Fon Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir,
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Kargilagtirma | Enflasyon !Portfi:'yi‘ln Zaman iginde Karsilastirma ’7 Bilgi | Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR URET |

| Getirt (%) Olglitiiniin Getirisi| Oram (%) | Standart Sapmasi (%) | Ol¢ituniin Standart Rasyosu | Portfoyiin Toplam Degeri /
1 - (%) (TUFE) (*) {Lx) Sapmasi (%) (**} | [REE) Net Aktif Degeri

12016 4.060% 1,267% 3,657% { 0,435% . 0,9114% 0,0509
! pibecrll | A I [_ o - heatb e

1.948.541,83
2017 | 12,268% | 47,600%  11,920% 0,459% 0,9908%

00993 4.666.425,54
(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TOFE'nin dénemsef oranidir.

(**) Portfiiyiin ve karsilagtirma dlgiitiiniin standart sapmas) dénemindeki gunlik getiriler {izerinden hesaplanmistir,

(***) Bilgi Rasyosu :Riske gdre diizeltilmig getirinin hesaplanmasinda "Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir, Bilgi rasyosu, fonun giintik getiri orami ile
kargifagbrma dlciitiiniin giinluk getiri oranifesik deder farkdannin performans ddnemi boyunca crtalamasinin, fonun giinliik getiri oran ile karsilagtirma

dlcitiinn giinlik getiri oramfesik deder farkdannin performans dinemi boyunca standart sapmasina oram olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve
istikrark bilgi rasyosu hedeflanir
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C. DIPNOTLAR

1) Actus Portfily Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yodun Fon) Actus Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir, ACTUS Portfdy Yonetimi Ag ("Sirket”) 25 Mayis 2010
tarihinde Polis Bakum ve Yardim Sandifi’ nin % 99,99 iGtiraki olarak Polsan Portféy Yéinetimi AS. Gnvani ite kurufmustur. 21 Nisan 2015 tarihinde % 90,1ine kargibk gelen
1,081,200 Sirket paylan Global Yatinm Holding A.¢. tarafindan alinmigtir. Sirket, 24 Haziran 2015 tarihinde iinvan dedisikligi yaparak ACTUS Portfiy Yonetimi A.S.
olmugtur. Sirket aynca Portfdy ydneticilifi faaliyeti kapsaminda bireysel ve kurumsal portféyleri, yatinm fontan, emeklilik fonlanni mevzuat hiiktimleri gercevesinde
ybnetmektedir.29.12.2017 tarihi itibariye 3 adet EmeXlilik Yatinm Fonu, 2 Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve 4 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Sirketin 29.12.2017 tarihi
itibariyle yonetmis oldu@u toplam portfdy biiyilkli}i 644.738.878,68 .-TL'dir.

2) Fon Portfdyii'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi “Tantc Bilgiler* boliiminde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 29.12.2017 déneminde net %12.27 oraninda getiri sadlarken, karglagbrma dlciltiinGin getirisi ayn dénemde %47.60 olmustur, Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-35.33 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiti : Fonun ilgili dénemdeki birim pay defjerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtma Ofgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastrma Slciitiindn ilgili ddnem icerisinde belirtiten varlik dadiimlan ile afiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram lle karsilagtirma dlgiitiinin getiri orani arasindaki farks ifade etmektedir.
4) Ytinetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinliik brilt portfdy degerine oranimin adirlikh ortalamast asagidaki gibidir.

01.01.2017 - 29.12.2017 déneminde : At PAN ST

Orani (%)
Fon Yénetim Ucreti . 0,006522% 110.447,55
Denetim Ucrett Giderler 0,000245% 4.150,52
‘Saklama Ucreti Giderleri 0,001799% 30.472,62
Aracilik Komisyonu Giderieri 0,001501% 25.721,02
Kurul Kayt Ucreti 0,000053% 895,21
Dijer Faallyet Giderleri 0,000118% 1.995,61
Toplam Faalivet Giderleri 173.682,53
Ortalama Fon Portfoy Deferi 4.311.882,81
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfiy Degeri 4.03%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejist degisiklifi yapiimarmgtr

27.09.2016-... %100 BIST 100

6) Yatinm fonlannin portfdy isletmecilifinden dofjan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Orarimi Etkileyen Piyasa Kosullan

30.12.2016 - 29.12.2017 Dénem Getirisi Getiri
BIST 100 ENDEKSI 47,60%
BIST 30 ENDEKSI 48,81%
BIST-KYD REPO BROT ENDEKST 11,94%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DiBS 182 GUIN ENDEKSH 9,56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,22%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKsS{ 7,84%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 7,90%
BIST-KYD (SBA SABIT ENDEKSt 12,50%
BIST-KYD (OSBA DEGISKEN ENDEKSi 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Kar Payl TL Endeksi 8,43%
Katiim 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD {TL) 19,09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%
Euro Kuru 21,71%
R e T e
Net Basit Getiri 12,27%
Gergeklegen Fon Teplam Giderleri Orany 4,03%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Gidererin Oram 0,38%
Net Gider Orani 3,65%

Briit Getiri 15,92%



